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Aucune autorité en valeurs mobilières ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus. Quiconque donne à entendre le contraire
commet une infraction. Les titres offerts dans le présent prospectus n’ont pas été ni ne seront inscrits en vertu de la Securities Act of 1933 des États-Unis, dans sa
version modifiée, ou d’une loi sur les valeurs mobilières d’un État et ils ne peuvent pas faire l’objet d’une offre ni d’une vente aux États-Unis ou à des personnes
des États-Unis. Se reporter à la rubrique « Mode de placement ».

PROSPECTUS
Premier appel public à l’épargne Le 29 janvier 2015

FONDS DE REVENU DU SECTEUR FINANCIER
DES ÉTATS-UNIS

Parts de catégorie A Parts de catégorie U
10,00 $ par part de catégorie A 10,00 $ US par part de catégorie U

Maximum de 75 000 000 $ Maximum de 15 000 000 $ US
(7 500 000 parts de catégorie A) (1 500 000 parts de catégorie U)

Le Fonds de revenu du secteur financier des États-Unis (le « Fonds »), fiducie de placement à capital fixe créée sous le régime des
lois de l’Ontario, propose d’émettre des parts de catégorie A du Fonds (les « parts de catégorie A ») au prix de 10,00 $ chacune et
des parts de catégorie U (les « parts de catégorie U ») au prix de 10,00 $ US chacune. Les parts de catégorie A et les parts de
catégorie U sont collectivement appelées les « parts ». Aux présentes, le placement des parts est désigné le « placement ». Les
parts de catégorie U sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent investir en dollars américains et elles ne seront pas inscrites
à la cote d’une bourse, mais pourront être converties en parts de catégorie A chaque semaine.

Le Fonds a pour objectifs de placement :

i) de procurer aux porteurs de parts (les « porteurs de parts ») des distributions en espèces trimestrielles;

ii) de maximiser le rendement total grâce à une plus-value du capital et à des distributions.

Le Fonds cherchera à atteindre ses objectifs de placement en investissant dans un portefeuille géré activement (le « portefeuille »)
d’émetteurs financiers américains choisis parmi ceux qui composent l’indice S&P 500 et qui, selon la norme de classification
mondiale appelée Global Industry Classification Standard de Standard & Poor, sont classés dans les « financials », affichent une
capitalisation boursière d’au moins 10 milliards de dollars américains et ont reçu de Standard & Poor’s� Rating Services, division
de The McGraw-Hill Companies, Inc., une note d’au moins A- au moment de l’achat (les « émetteurs financiers américains »). Le
portefeuille comprendra également les titres d’émetteurs américains cotés en bourse œuvrant dans la gestion d’actifs non
traditionnels dont la capitalisation boursière s’élève à au moins 5 milliards de dollars américains au moment de l’achat
(les « gestionnaires d’actifs non traditionnels »). Les émetteurs financiers américains peuvent notamment comprendre des
émetteurs œuvrant dans les sous-secteurs financiers suivants : les services bancaires aux particuliers et aux entreprises, les services
bancaires d’investissement, la gestion de patrimoine, les assurances et l’immobilier. Les émetteurs qui sont des gestionnaires
d’actifs non traditionnels peuvent notamment comprendre les gestionnaires ou conseillers en valeurs qui structurent, parrainent
ou exploitent des fonds d’investissement et autres axés sur les catégories d’actifs non traditionnels par le biais, notamment, de
stratégies axées sur les capitaux propres privés, l’immobilier, les marchandises et les placements non traditionnels, ou en font la
promotion. Se reporter aux rubriques « Objectifs de placement » et « Stratégie de placement ».

Strathbridge Asset Management Inc. (le « gestionnaire »), gestionnaire canadien chevronné de fonds d’investissement à capital
fixe, est le gestionnaire de fonds d’investissement du Fonds et elle sera chargée de la gestion et de l’administration du Fonds. De
plus, en qualité de gestionnaire de portefeuille, elle mettra également en œuvre les stratégies de placement du Fonds. Se reporter
à la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion du Fonds ».

Afin de réaliser un revenu additionnel en plus des distributions tirées de ses titres de capitaux propres, le Fonds vendra à
l’occasion des options d’achat couvertes visant la totalité ou une partie des titres de son portefeuille. La composition du
portefeuille, le nombre de titres pouvant faire l’objet d’options d’achat et les modalités de ces options varieront à l’occasion, en
fonction des conditions du marché. Le gestionnaire est d’avis que, dans le contexte d’un marché stagnant ou en baisse, un
portefeuille visé par la vente d’options couvertes procurera habituellement un rendement relatif supérieur et fera l’objet d’une
volatilité inférieure à ceux d’un portefeuille à l’égard duquel aucune option n’est vendue. Toutefois, dans le contexte d’un marché
en croissance, l’utilisation d’options pourrait avoir pour effet de restreindre ou de réduire le rendement global du Fonds, puisque
les primes associées à la vente d’options couvertes pourraient s’avérer moins intéressantes que le maintien d’un placement direct
dans les titres qui composent le portefeuille. Se reporter à la rubrique « Stratégie de placement — Vente d’options couvertes ».

(suite à la page suivante)



(suite de la page couverture)

Prix : 10,00 $ par part de catégorie A Prix : 10,00 $ US par part de catégorie U
Achat minimum : 100 parts de catégorie A Achat minimum : 100 parts de catégorie U

Rémunération Produit net
des placeurs revenant

Prix d’offre1) pour compte au Fonds2)

Parts de catégorie A
Par part de catégorie A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00 $ 0,525 $ 9,475 $
Placement minimum total3)4) . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 000 000,00 $ 1 050 000,00 $ 18 950 000,00 $
Placement maximum total4) . . . . . . . . . . . . . . . . . 75 000 000,00 $ 3 937 500,00 $ 71 062 500,00 $
Parts de catégorie U
Par part de catégorie U . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00 $ US 0,525 $ US 9,475 $ US
Placement maximum total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 000 000,00 $ US 787 500,00 $ US 14 212 500,00 $ US

Notes :
1) Le prix d’offre a été fixé par voie de négociations entre les placeurs pour compte et le gestionnaire.
2) Avant déduction des frais d’émission (estimés à 600 000 $) qui, sous réserve d’un maximum de 1,5 % du produit brut tiré du

placement, avec la rémunération des placeurs pour compte, seront réglés au moyen du produit brut tiré du placement.
3) La clôture du placement n’aura lieu que si un minimum de 2 000 000 de parts de catégorie A sont vendues. Si les souscriptions reçues

dans les 90 jours suivant la délivrance d’un visa à l’égard du présent prospectus ne visent pas un minimum de 2 000 000 de parts de
catégorie A, le placement ne pourra se poursuivre sans le consentement des Autorités canadiennes en valeurs mobilières et des
personnes qui auront souscrit des parts au plus tard à cette date.

4) Le Fonds a accordé aux placeurs pour compte une option (l’« option de surallocation »), pouvant être exercée jusqu’à 30 jours après la
clôture du placement, permettant d’acheter jusqu’à 15 % du nombre total de parts de catégorie A émises à la clôture du placement
selon les mêmes modalités que celles qui sont décrites ci-dessus. Le présent prospectus autorise le placement de l’option de
surallocation et des parts de catégorie A devant être émises à l’exercice de l’option. Si l’option de surallocation est exercée
intégralement, le prix d’offre total pour le placement maximum de parts de catégorie A sera de 86 250 000 $, la rémunération des
placeurs pour compte sera de 4 528 125 $ et le produit net revenant au Fonds sera de 81 721 875 $ (dans l’hypothèse où seules les
parts de catégorie A seront vendues). Le souscripteur qui acquiert des parts de catégorie A comprises dans la position de surallocation
des placeurs pour compte acquiert ces parts de catégorie A aux termes du présent prospectus, que la position soit ou non couverte par
l’exercice de l’option de surallocation ou par des achats sur le marché secondaire.

La Bourse de Toronto (la « TSX ») a approuvé sous condition l’inscription à sa cote des parts de catégorie A.
L’inscription à la cote de la TSX est subordonnée à l’obligation, pour le Fonds, de remplir les conditions de la TSX au
plus tard le 20 avril 2015.
Il n’existe aucun marché par l’intermédiaire duquel les titres peuvent être vendus et un souscripteur pourrait être
incapable de revendre les titres souscrits aux termes du présent prospectus. Ceci pourrait avoir une incidence sur le
prix des titres sur le marché secondaire, la transparence et la disponibilité des cours, la liquidité des titres et la portée
de la réglementation à laquelle est soumis l’émetteur. Se reporter à la rubrique « Facteurs de risque ». Rien ne garantit
que le Fonds sera en mesure d’atteindre ses objectifs de placement. Se reporter à la rubrique « Facteurs de risque »
pour de plus amples renseignements sur certains facteurs dont devraient tenir compte les souscripteurs éventuels
avant d’investir dans les parts.
Le Fonds n’est pas une société de fiducie. Par conséquent, il n’est pas inscrit en vertu des lois sur les sociétés de fiducie
d’aucun territoire puisqu’il n’exerce pas les activités d’une société de fiducie. Le Fonds est une fiducie de placement
qui offre et vend ses parts au public. Les parts ne constituent pas des « dépôts » au sens de la Loi sur la Société
d’assurance-dépôts du Canada et ne sont pas assurées en vertu des dispositions de cette loi ni d’aucune autre loi. Se
reporter à la rubrique « Facteurs de risque ».
Scotia Capitaux Inc., RBC Dominion valeurs mobilières Inc., BMO Nesbitt Burns Inc., Marchés mondiaux CIBC inc.,
Financière Banque Nationale Inc., Valeurs Mobilières TD Inc., GMP Valeurs Mobilières S.E.C., Raymond James
Ltée, Corporation Canaccord Genuity, Valeurs mobilières Desjardins inc., Valeurs Mobilières Dundee Ltée et
Corporation Mackie Recherche Capital (collectivement, les « placeurs pour compte ») offrent conditionnellement les
parts, sous les réserves d’usage concernant leur souscription, leur émission par le Fonds et leur acceptation par les
placeurs pour compte conformément aux conditions de la convention de placement pour compte et sous réserve de
l’approbation de certaines questions d’ordre juridique par Osler, Hoskin & Harcourt S.E.N.C.R.L./s.r.l., pour le
compte du Fonds, et par Stikeman Elliott S.E.N.C.R.L., s.r.l., pour le compte des placeurs pour compte. Se reporter à
la rubrique « Mode de placement ».
Les souscriptions de parts seront reçues sous réserve de leur acceptation ou de leur rejet, en totalité ou en partie, ou
du droit de fermer les registres de souscription à tout moment sans préavis. La clôture du placement devrait avoir lieu
vers le 24 février 2015, mais au plus tard 90 jours après que le présent prospectus aura été visé. L’inscription et le
transfert des parts ne se feront que par l’entremise de Services de dépôt et de compensation CDS inc. Les
propriétaires véritables n’auront pas le droit de recevoir des certificats papier attestant leur propriété. Se reporter aux
rubriques « Mode de placement » et « Caractéristiques des parts — Systèmes d’inscription en compte ».







Le texte suivant est un sommaire des principales caractéristiques du placement et doit être lu en tenant 
compte des renseignements détaillés ainsi que des données et des états financiers qui sont présentés dans le 
corps du texte. Les expressions et les termes utilisés aux présentes sans y être définis ont le sens qui leur est 
attribué dans le glossaire. 
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Gestionnaire, gestionnaire de portefeuille et promoteur 



Fiduciaire et dépositaire

Auditeur

Agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres 

Agent chargé des prêts de titres  









Global Industry Classification Standard



Loi de l’impôt sur le revenu





Règlement 81-102 sur les fonds d’investissement 

Règlement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds 
d’investissement
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Dispositions générales 

Établissement du prix des options d’achat 



Volatilité du cours du titre 
sous-jacent

Différence entre le prix 
d’exercice et le cours du titre 
sous-jacent au moment de la 
vente de l’option 

Durée de l’option 

Taux d’intérêt sans risque ou 
taux d’intérêt de référence 
sur le marché sur lequel 
l’option est émise 

Dividendes dont on prévoit le 
versement sur le titre sous-
jacent pendant la durée 
pertinente de l’option 

Historique de volatilité 



Source : Bloomberg. 

Revenu tiré de la vente d’options d’achat couvertes 







Global Industry Classification Standard

Global Industry Classification Standard



U.S. financial sector
Global Industry Classification Standard



Banques

Secteurs financiers diversifiés 

Assurances 

Immobilier



Gestion d’actifs non traditionnels 

Reprise de l’économie américaine 



Faiblesse du risque de crédit 



Valeurs attrayantes 



Bilans solides 

Réglementation

Consumer Protection Act



Occasions dans le secteur de la gestion d’actifs non traditionnels 



Résumé 
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Frais initiaux 



Frais de gestion et de gestion des placements 

Frais d’exploitation 

























Les parts 





Foreign Account Tax Compliance Act 



Le gestionnaire des placements 



Dirigeants et administrateurs du gestionnaire 

Obligations et services du gestionnaire et du gestionnaire des placements 

















Loi de 2004 sur la responsabilité des bénéficiaires d’une fiducie

Loi sur les valeurs mobilières
Loi sur les valeurs mobilières





Loi sur les valeurs 
mobilières









Securities Act of 1933



Auditeur



Conseil
d’administration : 

Régimes
de rémunération :

Rémunération
de la direction : 



Structure
du capital : 

Acte constitutif : 





(La présente page est laissée en blanc intentionnellement.)





Les notes annexes font partie intégrante de cet état de la situation financière. 





Frais d’émission 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  

Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation 

Juste valeur 

Évaluation des parts aux fins des transactions 

Classement des parts rachetables 

Instruments financiers : Présentation
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